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Aktienanleihen sind Termingeschéfte — den
Banken droht eine neue Haftungswelle

el peetieter Herr Hoffman,

des neweste Renner filr viele Kapt
tatanieper sind sogenannte Ak-
Henanizihen, die bed kurzer Lauf
zell Ansen” vort 7-11 % (in e
fiem Fall gar 18 %} bisten, Ein
wallich firstfiches Zinsangebol,
filir dall 63 wid immer mickils pe-
STIETEL g,

Der Emistent behdlt sich ndmiich
v, den Mominalwert der Anlef
hen nfohi In cash rurdckzuzah-
feir, sanden in elmer i den An-
leihetedifgungen  festpelepten
Anzatd van Aklien,

Vo diieserm feche wird er fmmer
dann Cebrauch machen, wenn
der ks der Aktlen anver dei
Sestpelegten Basiswerd f&N, Fir
den Anleger kinnen dies im Er
petnis dewiiche Sursveriuste sel-
mer  Anleihe® sein.

Aktlenarieihen sind nicht neu.
Sle waren berelts ver fahiren afs
Koppel- oder Condordnieiien
auf dem Marks, New ist, dall fir
dieses Produke von den Banker
massly und teils rechi irrefitirend
geworken wird,

derlegt man dfe Aktienanizihe
{Bandsiripping gedankiich in v
re Baumsteing, so ergfbt sich als
el Bestandied efe | moritale”
Anleihe it eimem  markidbl
cfien s vorn eiwa 3,5 % und ef
ner Aktfeanoption, Da der Emil-
ten das Auvsibungsrechit har, idl
dfieser eine fong posiion ord der
Anlefhezeichner efne short posi-
tor.

Lyt ist der Emittent frehaber ef-
ner Verkauoption, die thin der
Amleger pegen den erfdficen Jins
fdie welteren 6,5 %) verkauft hat.
Der Anleger st dafir fredeciien)
Stiithaiter in Geld und trigr das
volle Risiko aus der Akte,

Diar sogenahinte . Zins® setzt sich
Fus dem marktdbifchen £ins wod
der  Stillfralter-/ Optipnsprimie
ZUSEITIFIEN,

Lxarnit fegt efmceutis ein Termin
geschdit var Konsegquenz isf, daf
fese Geschdfte mur fir Anleger
verbindiich  sindd, die entspre.
chend § 53 I Bars@G eine ent
sprechende Risioaunlimng un-
fersohrishen haben, Wirde die
Erklirung nfcht wrrerschrfeben,
kann der Anleger Ersatz der ent-
standenen Verfuste verlangen.
Aber auch wer untersefireben
fat, Gravchie Yerlfusie nfcft kag-
los hinzupelimen, Ex izt i die-
sein spegieffen Fal fraglich, of
das  Stamdardinformationshiaty
der Hanken zur Herbeffifirung
der Bdrsentermingesohd @i
keit ausrefchy, dia s diese Varan-
L8 i enfalil

ides inag aber letztiich dahinste
hen, da nech der Sweistufenihes-
fe des Bundesgerichtshafes ne-
ben  der  Sandardaufildnme
aitci s feformarfonshland noch
pesonderte AwkiSrongsofichien
Lepeben sein kdnner,

Splche Bfifciten bestehen e
a3 ex Sich 0m eir versteckies Op.
fionsgeschdft handelr, was fifr
dent durchschrifttifchen Anleger
nicht chime welleres erkennibar st
umd durch die Werbeanzeiren
der Barken ehar weiter verschier
it wird,

Der Anfeper wird entsprechend
der Warenterminrechispreciung
wenter dariber aufakinen seln,
daff das  Chancen-Ristben-Ver
Adltnls  hier villie aus  dem
Cleichgewiohi isf,

Der Anleger trifat pecen eine be.
scheldene Pramie it vollem Ka-
pitdeinsalty das volle Sisiko aus
der Aktienspekilation, ofne an
deren Chancen feifzuhiaben. (e
Banken werden g5 sehr sohwer
faberm, sich hler der Hafttung 2u
eneziehen.

Mit freundiichen Crifen
RA D, Jirgen Machunsky, Am

Goldgraben 6, 37073 Gittin-
gen



