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Kapitaler Mangel

Bei geschlossenen Steuerspar-Fonds droht Arger: Wenn sich
nicht geniigend Investoren finden, stehen Verluste ins Haus.

Viele [nitiatoren haben in den
vergangenen Monaten bei weitem
nicht das angestrebre Volumen bei
den Anlegern plaziert. Wurden im
Rekordjahr 1993 noch gut 19 Pro-
zent der emittierten Fonds-Anreile
nicht verkauft, so fanden 1994 be-
reits 26 Prozent des Angebots nicht
ihren Kunden, Im schlimmsten Fall
drobr die Riickabwicklung. Wir
werden in den kommenden Jah-
ren noch viele Fonds-Zusammen-
briiche erleben, weil das eingeplan-
te Anlegerkapiral nicht mobilisiert
werden konnte®, warnt der Gorrin-
" Rechtsanwalt und Anlagespe-
zialist Jiirgen Machunsky.

Leidiragende sind dann die be-
reits engagicrren Investoren. Die
konnen zwar im giinstigen Fall dar-
auf setzen, dal® ihnen die Tnitiatoren
das eingezahlte Kapital crstatten.
SEs hesteht die Gefahre, daB viele
Gelder schon in den Vertrieb oder

an Funktionstriger der Fonds ge-
flossen sind®, fiirchrer Machunsky.
Dach der wirkliche Schaden kdnnte
sogar noch dariiber hinausgehen.
So muld der Anleger auf die fiie
das abgelaufene Fiskaljahr cin-
kalkulierten Stevervorreile verzich-
ten, die thm sein Fonds-Engage-
ment  eigentlich  hine  bringen
sollen. Mitunter wurden zudem
festlaufende Darlehen zur Finan-
zierung der Fonds-lnvestition auf-
genommen, Die  Schuldzinsbela-
stung bleibt dann bestehen.

Problematisch allerdings ist, ob
geschidigre Anleger auch entgan-
gene Steuervorteile geltend machen
konnen. Jurist Machunsky sicht ge-
ringe Chancen fiir Schadensersate-
anspriiche, Er verweist darauf, daB
bei dhnlich gelagerten Fillen frithe-
rer Bavherrenmodelle der Bundes-
gerichtshof eine steverliche Benach-
teiligung nicht ancrkennen wollte.
Berufskollege Hermurth dagegen er-
warrer im Streitfall eher eine rich-
terliche Meigung zugunsten  der
Khiger: Wenn  der  steuerliche

Machteil  plausibel
dargestellt und belegt
wird, stehen bei Fehl-
verhaleen der Initiato-
ren die Chancen gue”
Zumindest aber sci
eine entgangene Ver-
zinsung fir das Anla-
gekapital in  Hihe
bankiiblicher Zinsen
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